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Sobre o Nature Investment Lab

O Nature Investment Lab (‘NIL") foi criado para acelerar a implementacao de Solucoes
Baseadas na Natureza ("‘SbN) no Brasil, uma iniciativa apoiada pelo Banco do Brasil ‘BB,
0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), a Alianca Financeira
de Glasgow para Emissoes Zero ("GEANZ"), o Instituto Clima e Sociedade (ICS") e o
Instituto Itausa para promover a colaboracao intersetorial, para estimular oportunidades
de investimento sustentavel e impulsionar acdes climaticas impactantes em SbN.

No ambito do NIL, propde-se trés eixos de atividades em SbN como foco:

a. Restauracao da vegetacao nativa (incluindo reflorestamento e florestamento),
restauracao em terras privadas e restauracao em terras publicas sob concessao;

b. Bioeconomia, que abrange o manejo sustentavel da vegetacao nativa, como
produtos florestais nao madeireiros, sociobioeconomia e biotecnologia; e

c. Agricultura regenerativa, abrangendo os sistemas agroflorestais, a conversao de
pastagens degradadas e a producao de insumos biologicos agricolas e
fertilizantes verdes.

Para mais informacoes, acesse: https:.//natureinvestmentlab.org/
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1. Introducao

Investimentos em Solucdes Baseadas na Natureza ("SbN") tém o potencial de gerar pelo
menos US$4 trilhdes em novas oportunidades de negocios e criar 120 milhdes de
empregos globalmente’. No Brasil, para alem do potencial econdmico, estima-se que a
adocao de acdes de conservacao e restauracao da natureza pode fazer o pais atingir ate

80% das metas de reducao dos gases de efeijto estufa®

Apesar de relevancia para a agenda climatica, as SbN sao extremamente subfinanciadas,
recebendo apenas US$200 bilhdes por ano® Até mesmo no contexto do financiamento
climatico a participacao dos investimentos em SbN € muito baixo: menos de 10% do total
de recursos sao destinados a acdes de conservagao e restauracao da natureza®.

Globalmente, do total de recursos investidos em SbN, a maior parte (82%) provem de
fontes publicas de financiamento, sendo o setor privado responsavel por apenas 18% do
total investido nesta agenda, representando US$35 bilhdes anuais em investimentos®. No
entanto, para alcancar o montante necessario para atingir as metas globais de
sustentabilidade, o setor privado precisara aumentar consideravelmente sua contribuicao
sobre o total de investimentos direcionados a SbN.

Dentre os principais desafios que limitam a participacao do capital privado em operacoes
de financiamento de projetos de SbN, destaca-se a dificuldade em atender as
necessidades de longo prazo dos negocios, o baixo nivel de desenvolvimento das
cadeias produtivas - com modelos de negocio ainda nao consolidados no mercado - e a
percepcao de risco atrelada a esse tipo de investimento.

Nao obstante esses desaflos financeiros, iniciativas que busquem fomentar o
financiamento de acoes de conservacao e restauracao da natureza sao fundamentais
para que o Brasil possa cumprir com as metas climaticas assumidas no ambito
internacional, aproveitar o potencial do mercado de SbN e alavancar investimentos em
areas estrategicas para a agenda climatica nacional. Em relacao as oportunidades de SbN
no contexto brasileiro, destacam-se aqui aquelas relacionadas aos trés eixos de atuacao
do Nature Investment Lab: restauracao da vegetacao nativa, bioeconomia e agricultura
regenerativa®.

Nesse sentido, € necessario que sejam criados incentivos financeiros adequados para
destravar os desafios existentes e impulsionar o Brasil, como uma referéncia mundial no
desenvolvimento, implementacao e financiamento de projetos de SbN.

O Programa Eco Invest Brasil - Mobilizacao de Capital Privado Externo e Protecao
Cambial ("Eco Invest"), iniciativa do Governo Federal criada para facilitar a atracao de

*UNEP (2021).

2 Soterroni, et al (2023).

3 UNEP (2023).

4 The Nature Conservancy (2024).

5
UNEP (2023).
6 A definicao completa sobre Solucdes Baseadas na Natureza e as respectivas categorias incluidas nos eixos

de restauracao da vegetacao nativa, bioeconomia e agricultura regenerativa pode ser consultada em Nature
Investment Lab (2024, p. 10).



https://www.linkedin.com/posts/nature-investment-lab_nileco-invest-activity-7275510074632982528-Z7Gl?utm_source=social_share_send&utm_medium=member_desktop_web
https://www.linkedin.com/posts/nature-investment-lab_nileco-invest-activity-7275510074632982528-Z7Gl?utm_source=social_share_send&utm_medium=member_desktop_web
https://www.unep.org/resources/state-finance-nature-2023
https://www.tnc.org.br/conecte-se/comunicacao/artigos-e-estudos/cop-clima/
https://www.unep.org/resources/state-finance-nature-2023
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/epdf/10.1111/gcb.16984
https://wedocs.unep.org/xmlui/bitstream/handle/20.500.11822/35360/NatClim.pdf
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investimentos privados estrangeiros para financiar projetos, estudos e empreendimentos
que visem a reducao de emissdes de gases de efeito estufa e a adaptacao aos efeitos da
mudanca do clima, como parte do Plano de Transformagao Ecologica do Brasil (‘PTE",
pode ser um importante instrumento para viabilizar a alocacao de recursos em projetos
de SbN.

No briefing Potenciais oportunidades para financiamento de Solugdes Baseadas na
Natureza no ambito do Eco Invest’, o Nature Investment Lab destacou o potencial do
ecossistema de SbN no Brasil, identificando tambem os entraves que dificultaram que os
recursos do 1° Leilao do Eco Invest, realizado em julho de 2024, fossem direcionados para
projetos de SbN. A publicacao propde caminhos e estratégias para alavancar o papel do
Eco Invest na transformacao sustentavel do Brasil com foco em SbN.

Este Concept Note, por sua vez, tem como objetivo aprofundar as recomendacdes para
superar as principais lacunas do Eco Invest que dificultam o aporte de recursos em
projetos de SbN, bem como propor a realizacao de um leilao direcionado ao
financiamento de projetos de SbN, os quais possuem necessidades especificas que
poderiam ser contempladas pelo programa.

Desta forma, e com o objetivo de otimizar a alocacao de recursos em negocios de SbN
via Eco Invest, o presente documento propde duas recomendacoes complementares
para consideracao: (i) ampliacao do rol de entidades elegiveis para acessar 0s recursos
Eco Invest, ampliacao da destinacao dos recursos Eco Invest e ampliacao das operacoes
que podem ser realizadas com a utilizacao dos recursos do Eco Invest, e (i) criacao de um
edital de financiamento especifico para projetos em SbN, atendendo as suas
caracteristicas especificas. As proximas secoes detalham em maior profundidade estas
recomendacoes.

Com a realizacao da COP 30, em Belem, a criacao de um leilao especifico para SbN seria
um sinal bem oportuno de que o Brasil, por meio do Tesouro Nacional, esta criando
mecanismos inovadores para ampliar o financiamento para projetos de SbN,

2. Estruturas de financiamento de SbN

Os projetos de SbN, em sua grande maioria, exigem um capital mais paciente,
instrumentos de mitigacao de alocacao de riscos nao convencionais € modelos de
negocios ainda pouco testados pelas instituicoes financeiras, em comparacao com outras
operacoes agricolas, o que muitas vezes dificulta aos empreendedores captarem
recursos via financiamento - leia-se emprestimo - com bancos comerciais e até mesmo
com bancos de desenvolvimento®

Por essa razao, os projetos de SbN sao estruturados de modo a combinar diversos
instrumentos de financiamento, dentre eles Certificados de Recebiveis do Agronegocio
("CRA", Certificados de Recebiveis Imobiliarios ("CRI"), Cedula do Produtor Rural (‘"CPR"),

7 Nature Investment Lab (2024).

8 O policy brief Destravando o potencial das Solucées Baseadas na Natureza (iICS, 2024) detalha os desafios de
financiamento de negocios em SbN.


https://climaesociedade.org/publicacao/policy-brief-destravando-o-potencial-das-solucoes-baseadas-na-natureza/
https://www.linkedin.com/posts/nature-investment-lab_nileco-invest-activity-7275510074632982528-Z7Gl?utm_source=social_share_send&utm_medium=member_desktop_web
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debéntures, notas comerciais e outros titulos, bem como pela constituicao de fundos de
investimento, tais como Fundo de Investimento em Participacdes (‘EIPY), Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegocio (‘EIAGRO") e Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios ("EIDC",

A estruturacao a partir de instrumentos do mercado financeiro e de capitais oferece maior
inovacao e dinamismo para atrair capital privado nacional e estrangeiro, especialmente
para projetos de impacto ambiental e social significativo. Por meio dessas ferramentas,
possivel criar estruturas de financiamento que atendam as particularidades dos projetos,
diversificando as fontes de recursos e mitigando riscos associados a grandes
investimentos em SbN.

Alem disso, o uso de instrumentos como CRA e CRI no ambito do Eco Invest poderiam
reforcar a relevancia do mercado financeiro e de capitais e reduzir a dependéncia de
operacoes bancarias tradicionais. As debéntures verdes, por sua vez, tém se consolidado
COMO uma opgao relevante para financiar projetos alinhados a metas climaticas globais,
como restauracao florestal, infraestrutura verde e bioeconomia.

Por esta razao, as sugestoes de alteracOes que serao demonstradas abaixo, dizem
respeito, principalmente, a ampliacao do alcance dos recursos do Eco Invest para que
cheguem ao mercado financeiro e de capitais.

3. Identificacao das regras vigentes e proposta de alteragcao na
legislacao e regulamentacao do Eco Invest

O arcabouco juridico do Eco Invest esta delimitado na Lei n° 14.995, de 10 de outubro de
2024 ("Lel_Nn° 14.995/2024") e regulado por normas infralegais editadas pelo Conselho
Monetario Nacional (‘CMN", Ministério da Fazenda ("ME") e Secretaria do Tesouro
Nacional ("STN".

Um dos entraves gue dificulta o direcionamento dos recursos do Eco Invest para projetos
de SbN esta na propria Lei n°® 14.995/2024, que nao autoriza outros agentes financeiros,
alem das instituicoes financeiras registradas perante o BACEN, a operar 0s recursos do
programa.

Compreendendo que o processo de modificacao de uma lei ordinaria depende da
tramitacao de um projeto de lei no Congresso Nacional, recomenda-se que a expansao
das possibilidades de utilizacao dos recursos do Eco Invest para projetos de SbN seja
implementada a partir de mudancas no ambito infralegal.

As seclOes seguintes tratarao das recomendacdes de alteracao da regulacao do Eco
Invest com maior riqueza de detalhes.
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3.1. Limitagao dos agentes financeiros

O Eco Invest possui critérios de elegibilidade para definir as instituicoes que podem
acessar e operacionalizar 0s seus recursos.

O artigo 33, § 3° da Lei n° 14.995/2024 restringe 0 acesso desses recursos as instituicoes
financeiras autorizadas a operar pelo BACEN e a Portaria do Ministerio da Fazenda n° 964
de 11 de junho de 2024 (‘Portaria MF n°® 964/2024"), permite apenas as instituicoes
financeiras dos segmentos S1, S2 ou S3, previstas na regulacao prudencial do CMN e do
BACEN, a participarem dos leildes do Eco Invest. Essas restricoes excluem do rol de
entidades elegiveis ao Eco Invest fintechs, cooperativas de credito e bancos regionais,
que tém maior proximidade com projetos de SbN.

Vale dizer, ainda, que o Eco Invest acessa recursos do Fundo Nacional sobre Mudancas
do Clima (‘ENMC", criado pela Lei n° 12114, de 09 de dezembro de 2009 (‘Lei n°
12114/2009"). No entanto, o artigo 7°, § 1° da Lei n° 14.114/2000 permite ao BNDES
habilitar outros agentes financeiros ou fintechs, publicos ou privados, a realizar operacoes
de financiamento com recursos do FNMC, desde que 0s riscos sejam suportados por
esses agentes financeiros.

Portanto, a legislacao do proprio FNMC permite a habilitacao de outros agentes
financeiros, como fintechs, para acesso aos seus recursos, desde que assumam
integralmente os riscos das operacoes. Essa flexibilidade, no entanto, nao foi incorporada
ao Eco Invest, criando uma desconexao entre o potencial estratégico do FNMC e a
execucao pratica do Eco Invest. A inclusao desses agentes poderia ampliar
significativamente a capilaridade e a eficacia dos recursos, conectando investidores a
projetos sustentaveis de forma mais eficiente e diversificada.

Considerando que uma parcela consideravel de projetos de SbN envolve inovacao, riscos
e volumes de financiamento que nao estao se enquadram nos criterios habitualmente
praticados pelas instituicoes financeiras tradicionais, os financiamentos bancarios acabam
nao chegando a esses projetos. Para aumentar a possibilidade de direcionamento efetivo
de capital para SbN, seria necessario autorizar outros agentes financeiros a operarem os
recursos do Eco Invest.

Dessa forma, sugere-se a alteracao da Portaria do MF n® 964/2024, para que exclua a
restricao existente atualmente e passe a permitir que todas as instituicoes financeiras
autorizadas pelo Banco Central do Brasil possam acessar os recursos do Eco Invest,

Segue sugestao de nova redacao para o artigo 11 da Portaria do MF n°® 964/2024:

"Art. 11. Serdo elegiveis a participar dos leiloes para acessar os recursos da Linha
Eco Invest Brasil as instituicées financeiras autorizadas a operar pelo Banco Central do

Brasil'
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3.2 Falta de clareza a respeito das operagoes permitidas

A legislacao do Eco Invest nao prevé a possibilidade de as instituicoes financeiras
utilizarem os recursos do programa em operacoes no mercado financeiro e de capitais,
muito embora um dos objetivos do Ecoinvest seja viabilizar operacdes no mercado de
capitais com vistas a captacao de recursos no exterior por empresas, investidores e
instituicoes financeiras sediados no Pais, para fins de financiamento de projetos.

Embora o artigo 33, inciso Ill, da Lei n°® 14.995/2024 preveja como um dos objetivos do
Eco Invest a viabilizacao de operacoes no mercado de capitais, as normas infralegais nao
mencionam a permissao para utilizacao dos recursos em operacoes do mercado
financeiro e de capitais.

Segundo o artigo 34, da Lei n® 14.995/2024, 0s recursos do Eco Invest captados pelas
instituicoes financeiras devem ser utilizados, n rm I mentaca MN, na
oferta ou viabilizagao de:

| - operagées de crédito em montante parcial dos recursos demandados pelo
projeto de investimento apoiado (blended finance);

Il - operagées de crédito para casos relacionados a eventos de volatilidade cambial
que possam comprometer a liquidez da empresa ou do investidor;

Ill - instrumentos derivativos cambiais, incluidos opcoes, forwards, futuros e swaps,
com o objetivo de mitigar, parcial ou integralmente, o risco cambial do investidor
(hedge cambial);

IV - operagcbes de crédito para financiar estudos e projetos direcionados a
exportacdo de produtos e servicos, a disponibilizacao de infraestrutura de suporte a
exportacdo de produtos e servicos ou a oferta de infraestrutura e servicos para a
atracao de turismo sustentavel internacional ao Pais.

O artigo 1°, da Resolucao CMN n° 5130, de 25 de abril de 2024 (‘Resolucao CMN n°
5130/2024") reitera o objetivo do Eco Invest de viabilizar operacdes no mercado de
capitais, porém, em seu paragrafo unico, ao indicar como os financiamentos devem ser
operados, deixa de mencionar operacoes no mercado de capitais, indicando apenas a
forma abrangente “operacoes de credito”

“Paragrafo unico. Os financiamentos a que se refere o caput, observados os criterios
de elegibilidade, as prioridades e as demais condicoes definidas pelo Ministerio da
Fazenda, seréio concedidos no dmbito das seguintes sublinhas e finalidades:

| - sublinha de financiamento parcial, para a oferta ou viabilizacao de operagoées de
crédito em montante parcial dos recursos demandados pelo projeto de investimento
elegivel a ser apoiado (blended finance);

Il - sublinha de liquidez, para operagées de crédito destinadas a casos relacionados
a eventos de volatilidade cambial que possam comprometer a liquidez da empresa
ou do investidor,

Il - sublinha de apoio a oferta de derivativos cambiais ou outros ativos financeiros,
destinada & oferta ou viabilizagdo de instrumentos derivativos cambiais, incluidas
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opcoes, forwards, futuros e swaps, com a finalidade de mitigar, parcial ou
integralmente, o risco cambial do investidor (hedge cambial), e

IV - sublinha destinada a estruturacdo de projetos, para operagdes de crédito
destinadas ao financiamento de estudos e projetos voltados a:

a) exportacao de produtos e servicos;

b) disponibilizacdo de infraestrutura de suporte a exportacao de produtos e servicos;
e

c) oferta de infraestrutura e servicos para a atracdo de turismo sustentavel
internacional ao pais.” (grifos Nossos)

Ademais, o artigo 2° da Resolucao CMN n° 5130/2024, indica que as instituicoes
financeiras habilitadas como agentes financeiros do Eco Invest poderao acessar, por meio
de empréestimo, os recursos para fins de concessao dos financiamentos a que se refere o
artigo 1° e deverao assumir todos 0s riscos das operacoes, incluindo o risco de credito.

Portanto, embora um dos objetivos do Eco Invest seja viabilizar operagcoes de mercado de
capitais, as normas que regulamentam o programa apenas utilizam termos mais amplos,
como financiamento e concessao de credito, sem especificar outros tipos de operacoes
financeiras.

Na falta de previsao expressa autorizando a utilizacao dos recursos do Eco Invest em
operacoes no mercado financeiro e de capitais, as instituicoes financeiras que acessam
seus recursos tém adotado uma interpretacao restritiva, com a aplicacao apenas em
operacoes de empréstimo.

Como consequéncia, 0s recursos captados pelo Eco Invest dificilmente sao aplicados em
projetos SbN, que como vimos, adotam estruturas complexas de financiamento, que
combinam diversos instrumentos de captagao, como fundos de investimento e emissao
de titulos e valores mobiliarios, e ndo somente o empréstimo. E importante mencionar
que para alguns setores, como a bioeconomia e a restauracao florestal, a concessao de
credito, via operacao de empréestimo, nao € o instrumento mais adequado para o
financiamento da operacao.

Portanto, € essencial que as normas prevejam expressamente a possibilidade de
utilizacao dos recursos do Eco Invest mediante outras formas de disponibilizacao de
credito aos empreendedores. O conceito de operacao de credito € amplo e pode incluir
qualquer tipo de operacao por meio da qual uma parte disponibilize recursos financeiros
a outra parte, com a expectativa de recebé-los de volta, acrescidos ou nao de
remuneracao.

Dessa forma, sugere-se a alteracao da Resolucao CMN n° 5130/2024, com a finalidade
de prever expressamente a possibilidade de as instituicoes financeiras que acessarem os
recursos Eco Invest alocarem esse capital, via gestores de recursos ou via tesouraria, em
operacoes de credito em sentido lato, permitindo expressamente a aquisicao de titulos
de renda fixa e valores mobiliarios, tais como, mas nao exaustivamente, os seguintes:

d. Financiamento;
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Nota Comercial;
Cedula de Crédito Bancario
Emprestimo;
Debéntures;
Certificado de Recebiveis do Agronegocio;
Certificado de Recebiveis Imobiliarios:
Cotas de Fundos de Investimento;
Cedula do Produtor Rural;
. Fundo de Investimento em Participacoes;
Fundo de Investimento em Cadeias Agroindustriais; e
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

O 533X T5@Q ™0

Segue sugestao de nova redacao para o artigo 1° Resolucao CMN n° 5130/2024:

‘Art. 1° Os financiamentos lastreados em recursos da Linha de Mobilizacdo de
Capital Privado Externo e Protecado Cambial - Linha Eco Invest Brasil -, no ambito do Fundo
Nacional sobre Mudanca do Clima (FNMC), ofertada pelo Programa Eco Invest Brasil,
instituido pela Medida Provisoria n° 1.213, de 22 de abril de 2024, tém por objetivos:

I - fomentar e incentivar investimentos em projetos que promovam a
transformagcdo ecologica, sobretudo nos eixos da transicdo para praticas e tecnologias
sustentaveis, do adensamento tecnologico, da bioeconomia, da economia circular, da
transicdo energética e da infraestrutura e adaptacao a mudanca do clima, entre outros,

Il - atrair investimentos externos ao pais,

Il - viabilizar operacées no mercado de capitais visando a captacdo de
recursos no exterior por empresas, investidores e instituicoes financeiras sediadas no pairs,
para fins de financiamento de projetos que atendam ao disposto no inciso | do caput; e

IV - apoiar o desenvolvimento, a liquidez e a eficiéncia do mercado de
protecdo (hedge) de longo prazo em moeda estrangeira no pais.

Pardgrafo primeiro. Os financiamentos a que se refere o caput, observados
os criterios de elegibilidade, as prioridades e as demais condicdes definidas pelo Ministéerio
da Fazenda, serao concedidos no ambito das sequintes sublinhas e finalidades:

| - sublinha de financiamento parcial, para a oferta ou viabilizacdo de
operacoes de credito e de titulos e valores mobiliarios em montante parcial dos recursos
demandados pelo projeto de investimento elegivel a ser apoiado (blended finance),

Il - sublinha de liquidez, para operacdes de credito destinadas a casos
relacionados a eventos de volatilidade cambial que possam comprometer a liquidez da
empresa ou do investidor;

Il - sublinha de apoio a oferta de derivativos cambiais ou outros ativos
financeiros, destinada a oferta ou viabilizacdo de instrumentos derivativos cambiais,
incluidas opcoes, forwards, futuros e swaps, com a finalidade de mitigar, parcial ou
integralmente, o risco cambial do investidor (hedge cambial); e

10
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IV - sublinha destinada a estruturacdo de projetos, para operacoes de credito
e de titulos e valores mobilidarios destinadas ao financiamento de estudos e projetos
voltados a:

a) exportacdo de produtos e servicos;

b) disponibilizacdo de infraestrutura de suporte a exportacdo de produtos e
Servicos, e

c) oferta de infraestrutura e servicos para a atracdo de turismo sustentavel
internacional ao pais.

Pardgrafo segundo: As operagcées com titulos e valores mobilidarios
podem incluir, dentre outras, as seguintes:

I.  Nota Comercial;
Il.  Cedula de Crédito Bancdrio
lll.  Debéntures;
IV.  Certificado de Recebiveis do Agronegocio;
V.  Certificado de Recebiveis Imobiliarios;
VI.  Cotas de Fundos de Investimento;
Vil.  Cedula do Produtor Rural;
VIll.  Fundo de Investimento em Participacdes;
IX.  Fundo de Investimento em Cadeias Agroindustriais; e
X.  Fundo de Investimento em Direitos Creditorios."

As modificacdes sugeridas nao teriam o objetivo de modificar a atribuicao do risco de
credito, que continuaria sendo da instituicao financeira que acessar os recursos do Eco
Invest, assim como previsto na Lei n° 14.995/2024, mas tao somente de permitir a
utilizacao mais diversificada dos recursos, seja via tesouraria, seja via gestoras de
recursos.

E importante mencionar que permissdo para a realizagdo de operacdes no mercado
financeiro e de capitais permite as instituicdes financeiras monetizar os recursos advindos
do Eco Invest, fomentando o mercado secundario do mercado de capitais.

Ademais, as operacoes de emprestimo sao tributadas pelo Imposto sobre Operacdes
Financeiras (lOFE"°, o que gera um custo maior para o0 empreendedor e pode
desincentivar 0o acesso a esse tipo de recurso. As operagoes com titulos e valores
mobiliarios, em sua maioria, estao sujeitas a aliquota zero do IOF. Portanto, autorizar a
destinacao do uso dos recursos no Eco Invest por meio desses instrumentos traria maior
apetite de demanda de recursos e, consequentemente, uma concorréncia maior pelos
recursos desse mecanismo.

Por fim, considerando que grande partes estruturas financeiras utilizadas por projetos de
SbN utilizam-se do mecanismo de financas mistas, ou blended finance, que combina
recursos cataliticos concessionais com recursos comerciais, seria importante prever
expressamente que os recursos do Eco Invest podem ser utilizados em estruturas de

¢ Artigo 3°, do Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007.
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blended finance, como, por exemplo, na aquisicao de cotas subordinadas ou mezanino
em estruturas com a emissao de debéntures ou certificados de recebiveis.

4. Proposicao de edital de leilao especifico para SbN

Os recursos do Eco Invest podem ser alocados tao somente nas atividades autorizadas na
legislacao. Por essa razao, o processo de selecao dos projetos e alocacao dos recursos
do Eco Invest sao realizados por meio de leildes, que tem o objetivo de garantir que 0s
recursos do programa tenham sua adicionalidade ambiental, social e financeira
maximizadas. As regras dos leildes sao fixadas em portarias da Secretaria do Tesouro
Nacional, que indicara os critérios de elegibilidade, de exclusao e salvaguardas
socioambientais, bem como parametros especificos, incluindo setores prioritarios,
alavancagem minima, indice de conteudo local dos equipamentos, et. Portanto, € por
meio dos leildes que as instituicoes financeiras podem submeter suas propostas e, caso
escolhidas, acessar recursos do Eco Invest.

Sabe-se que a Secretaria do Tesouro Nacional ja esta preparando um proximo leilao para
disponibilizar recursos para projetos de agricultura regenerativa. Dessa forma, o Nature
Investment Lab sugere a realizacao de um proximo leilao especifico para disponibilizar
recursos para projetos de SbN.

Essa recomendacao surge no contexto de um movimento maior voltado para ©
fortalecimento de iniciativas inovadoras de financiamento de negocios e projetos que
contribuam para as metas brasileiras de conservacao e restauracao da biodiversidade e
de reducao das emissdes de GEE. Nesse sentido, a articulacao para a realizacao de um
leildo do Eco Invest que possa fomentar o financiamento de iniciativas deste tipo e
fundamental para a construcao de um ambiente de investimentos que atenda as
expectativas atuais do Governo, sociedade civil e setor privado em relagao ao potencial
dos compromissos firmados nas ultimas COPs. Adicionalmente, tendo a COP30 como
horizonte principal, o leilao para financiar SbN, poderia gerar resultados positivos para o
anuncio de novos compromissos de financiamento da transicao ecologica.

A sugestao do Nature Investment Lab de realizar um leilao especifico para SbN visa
apoiar iniciativas que contribuam diretamente para a conservagao e restauracao da
natureza. Além disso, 0s projetos de SbN devem fomentar o desenvolvimento
socioecondmico regional, mediante a melhoria das condicdes de vida das comunidades
locais, promovendo atividades que gerem emprego e renda de forma sustentavel. Isso
inclui capacitacoes, incentivos para o uso de tecnologias sustentaveis e o fortalecimento
de cadeias produtivas regionais baseadas em recursos naturais renovaveis. Um foco
especial deve ser dado a promocao da justica social e a integracao de populacoes
vulneraveis no processo de desenvolvimento desses projetos.

Diante das peculiaridades ja anteriormente citadas em relacao aos projetos de SbN,
propde-se a realizacao de um edital especifico do Eco Invest para financiar projetos de
SbN, com fundamento no artigo 34, inciso | da Lei n° 14.995/2024, dentro da linha
blended finance.
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As secoes seguintes detalham as recomendacdes especificas para o potencial leilao de
SbN, como sugerido pelo Nature Investment Lab.

4.1. Atividades elegiveis

As atividades elegiveis para acessar recursos do Eco Invest estao definidas no artigo 3° da
Portaria MF n° 964/2024, ¢ o inciso IV prevé o eixo de bioeconomia e sistemas
agroalimentares, que gerem produtos, processo e servicos com base no uso sustentavel
de recursos biologicos, especialmente a biodiversidade nativa.

No entanto, o Nature Investment Lab entende que seria importante modificar esse eixo
para que ele passe a ser denominado expressamente de Solucdoes Baseadas na
Natureza, adotando um conceito um pouco mais amplo, cujas atividades inclusive ja
estao descritas no Manual Operacional.

Dessa forma, sugere-se que o inciso IV, do artigo. 3° da Portaria MF n°® 964/2024, adote o
termo “Solucdes Baseadas na Natureza' e amplie seu escopo, passando a ter a seguinte
redacao:

“IV - Solu¢cées Baseadas na Natureza, incluindo acdées de conservagéo e
restauragéo desenvolvidas nos eixos de bioeconomia, agricultura regenerativa e
restauracdo da vegetagcdo nativa, de forma a gerar produtos, processos e
servicos com base no uso sustentavel de recursos bioldgicos, especialmente a
biodiversidade nativa;”

Dentre as atividades listadas no Manual Operacional, propde-se a seguinte classificacao
dentro do eixo de SbN™:

Bioeconomia, alinhado com a Estratégica Nacional de Bioeconomia:

e [Extracao, coleta, beneficiamento e comercializacao de produtos florestais
nao-madeireiros, desde que fortalecendo as condicoes socioecondomicas
das comunidades locais. As atividades deverao fortalecer alternativas
econdmicas para coibir o desmatamento e a degradacao florestal,
privilegiando a manutencao do valor agregado de bioprodutos na base da
cadeia produtiva. Para serem elegiveis, 0s projetos devem demonstrar
aumento da captura de carbono ou reducao de emissdes de Gases de
Efeito Estufa ("GEE").

Producao, comercializacao e utilizacao de produtos da sociobioeconomia.
Pesca artesanal e piscicultura.

Biotecnologia.

Fortalecimento do ecossistema de inovacao para a bioeconomia,
abrangendo Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacao (‘PD&l"), criacao de
bionegocios, insercao desses no mercado e promocaoc de empregos
verdes.

A classificacao proposta ainda € uma versao preliminar de critérios para ser discutida com a Secretaria do
Tesouro Nacional, sujeita a aprofundamento e discussées com os membros do Nature Investment Lab.
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Agricultura regenerativa

Producao, comercializacao e utilizacao de bioinsumos e insumos
biologicos agricolas, tecnicas de agricultura regenerativa, solucoes de
fixacao biologica de nitrogénio, microrganismos promotores do
crescimento de plantas e de microrganismos multifuncionais, desde que
demonstrando reducao significativa de GEE em relacao a insumos e
tecnicas convencionais.

Implementacao e gestao de sistemas de integracao
lavoura-pecuaria-floresta e sistemas agroflorestais, desde que demonstre
reducao significativa de emissdes de GEE em relacao a técnicas
convencionais.

Producao organica, desde que certificada por auditoria externa ou por
Sistema Participativo de Garantia ('SGP"), desde que demonstrando
reducao significativa de emissdes de GEE em relacao a técnicas
convencionais.

Conversao de pastagens degradadas em areas produtivas, desde que
utilizando técnicas de agricultura regenerativa, em linha com o Programa
Nacional de Conversao de Pastagens Degradadas;.

Producao e comercializacao de biocombustiveis sustentaveis, desde que
utilizando técnicas de agricultura regenerativa.

Restauragao da vegetagao nativa

Restauracao ecologica e recuperacao de areas degradadas, incluindo a
revitalizagao de mananciais, desde que com plantio de espécies nativas
e/ou implementacao de sistemas agroflorestais. Observacao: Nao €
elegivel a recuperacao para plantio de pastagens ou de florestas
comerciais com espéecies exoticas (ex. pinus e eucalipto). Para serem
elegiveis, os projetos devem demonstrar aumento da captura de carbono
ou reducao de emissoes de GEE.

Protecao, conservacao e gestao sustentavel da biodiversidade de
ecossistemas terrestres e marinhos. Para serem elegiveis, os projetos
devem demonstrar reducao de emissoes de GEE.

Criacao, operacao e manutencao de Unidades de Conservagao. Para serem
elegiveis, os projetos devem demonstrar aumento da captura de carbono
ou reducao de emissoes de GEE.

Operacao e manutencao de Concessoes Florestais. Para serem elegiveis,
0s projetos devem demonstrar aumento da captura de carbono ou reducao
de emissoes de GEE.

Extracao, coleta e comercializacao de produtos florestais madeireiros,
desde que fortalecendo as condicoes socioecondmicas das comunidades
locais e em alinhamento a certificagdbes como PEFC e FSC (ou outras
similares, inclusive nacionais). As atividades deverao fortalecer alternativas
econdomicas para coibir o desmatamento e a degradacao florestal,
privilegiando a manutencao do valor agregado de bioprodutos na base da
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cadeia produtiva. Para serem elegiveis, os projetos devem demonstrar
aumento da captura de carbono ou reducao de emissdes de GEE.

Por fim, o Manual Operacional classifica como Solucoes Baseadas na Natureza as
atividades relacionadas a infraestrutura verde e adaptacao™ Embora essas acoes sejam
de grande relevancia e impacto ambiental, ndo estao no escopo do Nature Investment
Lab, por isso nao recomendamos que sejam indicadas no escopo do leilao especifico de
SbN proposta neste documento.

4.2. Critérios de elegibilidade

Em um leildao especial para SbN, consideramos a pertinéncia de incluir critérios de
elegibilidades que sao aderentes aos projetos de SbN, a serem avaliados pelas
instituicoes financeiras que irao acessar os recursos Eco Invest™,

Se forem projetos realizados em propriedade rural, inicialmente recomendamos a
inclusao dos critérios a seguir:

| Ter a inscricao ativa no CAR, sem qualquer pendéncia do produtor em relacao a
solicitacdes ou proposicoes por parte dos orgaos competentes;

Il. Nao ter havido desmatamento ilegal na propriedade apos 22/07/2008;

lIl. Nao ter havido desmatamento, mesmo legal, apos 05/12/2023;

V. Estar em conformidade com o Manual de Crédito Rural, Capitulo 22, Secao 9
("MCR 2-9"), que trata dos impedimentos, sociais, ambientais e climaticos;

V. Em caso de arrendatarios, o prazo do contrato de arrendamento devera ser ao
menos igual ao prazo do financiamento;

VI Apresentar, no projeto submetido ao financiamento, previsao anual de
producao e produtividade para a area financiada.

4.3. Atividades excluidas

Recomenda-se que as seguintes atividades sejam excluidas do escopo do leilao,
conforme previsto no artigo 4° da Portaria MF n° 964/2024:

| - industria de bebidas alcoolicas;

[l - indUstria armamentista;

[l - indUstria de tabaco;

IV - jogos de azar;

" Implementacao de infraestrutura verde e azul para aprimoramento da drenagem urbana e manutencao do
ciclo hidrologico, incluindo biovaletas, canteiros pluviais, bacias bioretentoras, zonas Umidas construidas,
pavimentos porosos e ampliacao da cobertura vegetal. Implementacao de sistemas de parques e areas
verdes urbanas, incluindo arborizacao urbana e estrategias de conectividade, priorizando especies nativas e
articulacdes com espacos de lazer. Preservacao de nascentes e revitalizacao de rios urbanos.

? Os criterios propostos ainda sao uma versao preliminar para ser discutida com a Secretaria do Tesouro
Nacional, sujeita a aprofundamento e discussdes com os membros do Nature Investment Lab.
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V - extracao, transporte, comercializacao ou geracao de energia a partir de carvao
mineral; e

VI - extracao, transporte, comercializacao ou geracao de energia a partir de
petroleo, gas natural e seus derivados.

4.4. Salvaguardas

A respeito das salvaguardas, aquelas previstas no artigo 5° da Portaria MF n° 964/2024 ja
atendem ao escopo de projetos esperados para o leilao de SbN. Dessa forma, sugere-se
que os projetos escolhidos nao possam estar envolvidos, de forma direta ou indireta com:

| - danos ambientais ou sociais significativos, nos termos do manual operacional,
Il - violagoes de direitos humanos;
Il - trabalho infantil;

IV - trabalho analogo a escravidao;

V - violacoes de direitos de povos indigenas ou de povos e comunidades
tradicionais; e

VI - supressao ilegal da vegetacao nativa ou supressao da vegetacao nativa nao
compensada no ambito do licenciamento ambiental aplicavel.

4.5. Critérios de alavancagem financeira, indice de impacto e priorizacao

Os critérios de alavancagem financeira e o indice de impacto poderao ser discutidos
juntamente com a Secretaria do Tesouro Nacional, a depender das demais regras que
serao definidas para o leilao de SbN.

A respeito do critério de priorizagao, para o leilao direcionado a projetos em SbN, é
importante que seja prioritario o criterio de potencial de preservacao e/ou restauracao da
biodiversidade e do ecossistema no gqual o projeto esta inserido. O potencial devera ser
indicado pelo agente financeiro em carater declaratorio no relatorio de pre-alocacao.

Os seguintes critérios previstos no artigo 9° da Portaria MF n°® 964/2024 podem ser
secundarios:

Il - potencial de geracao de empregos, expressa de forma absoluta pelo numero
de postos formais de trabalho criados;

Il - potencial de reducao de emissdes de GEE, expressa de forma absoluta
(toneladas de dioxido de carbono equivalente) ou de forma relativa (emissdes de
dioxido de carbono equivalente por unidade de producao);

IV - potencial de reducao de desigualdades, incluindo de renda e riqueza,
pessoais e funcionais, entre regides do Pais e de género.

4.6. Instituicoes financeiras elegiveis
Atualmente, os recursos do Eco Invest sao direcionados as grandes instituicoes

financeiras privadas no pais, que, em geral, nao possuem matrizes de risco adequadas
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para avaliar e financiar projetos de SbN. Essa restricao gera uma desconexao entre a
oferta de financiamento e as demandas especificas de projetos SbN, como aqueles
voltados para areas como bioeconomia, agricultura regenerativa e restauracao da
vegetacao nativa.

A diversificacao dos agentes financeiros poderia contribuir significativamente para superar
esse gargalo, ampliando o alcance dos recursos para iniciativas alinhadas aos criterios
climaticos, sociais e de governanca promovidos pelo Eco Invest.

Aléem disso, os grandes bancos tém demonstrado baixa capacidade de criar produtos
financeiros que atendam as necessidades especificas de projetos SbN, como operagoes
de longo prazo ou instrumentos adaptados as particularidades de receitas atreladas a
servicos ambientais e captura de carbono. Em contrapartida, instituicdes menores tém
maior flexibilidade para operar com instrumentos como CRAS, debéntures verdes e notas
comerciais, que se mostram adequados para atrair capital privado e diversificar as fontes
de financiamento para SbN.

Sugere-se, com base na redacao atual do artigo 2° da Portaria STN/MF n° 1135, de 11 de
julho de 2024 ("‘Portaria STN/MF n° 1135/2024"), que a portaria que sera editada para dar
publicidade ao leilao direcionado a SbN, tenha um artigo, conforme modelo abaixo:

‘Art. X° Para acessar a sublinha de financiamento parcial (blended finance) para
Solucées Baseadas na Natureza da Linha Eco Invest Brasil e habilitar-se no presente

Leilao, serdo consideradas apenas as instituicoes financeiras:

| - autorizadas a operar pelo Banco Central do Brasil, observados os requisitos
definidos no art. 11 da Portaria MF n° 964, de 2024 (considerando que previamente sera
implementada a alteragéo proposta no item 3.1 acima na redagdo do artigo 11 da
Portaria MF n° 964/2024, ampliando as instituicées financeiras que podem acessar os

recursos);

Il - que tenham experiéncia e condicées de realizar operacoes de captacao de

recursos no exterior para financiamento de projetos de investimentos sustentaveis no Brasil;

Il - que apresentem propostas que utilizem operacoes de captacdo ou atracao
de recursos externos, por meio de operacoes contratuais de credito ou captacoes nos
mercados de capitais, para financiamento de projetos de investimentos sustentaveis no
Brasil, observados os criterios de elegibilidade definidos no art. 3° da Portaria MF n° 964, de
2024 (considerando que previamente sera implementada a alteragéo proposta no item

3.2 acima na redacgdo do artigo 3° da Portaria MF n°® 964/2024),

IV - que apresentem propostas com indice de alavancagem financeira de, no

minimo, sers,
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V' - que assumam os riscos das operacoes, incluido o risco de credito,

VI - que possuam condicoes de cumprir as salvaguardas socioambientais

definidas no art. 5° da Portaria MF n° 964, de 2024, e

VIl - que declarem a execucdo de operacoes de hedge cambial para minimizar o
risco cambial de, no minimo, 60% (sessenta por cento) das captacoes em moeda estrangeira
do projeto financiado ou declarem a desnecessidade em funcdo de possuirem hedge

natural para as suas operacoes.

Paragrafo unico. As instituicoes financeiras elegiveis poderdo participar do

processo de selecao em consorcio composto por, No Maximo, duas instituicoes.”

Com essas modificacdes na regulamentacao, permite-se que mais instituicoes
financeiras possam acessar os recursos do Eco Invest, viabilizando a capilaridade desses

recursos para operacoes SbN.

4.7. Utilizagao dos recursos

Atualmente, a legislacao nao explicita os tipos de operacdes de credito que podem ser
realizadas com os recursos captados pelas instituicoes financeiras pelo Eco Invest, o que
resulta na utilizacao restritiva dos recursos em operagoes de emprestimo. Ocorre que,
como visto, pelas caracteristicas dos projetos em SbN as operacoes de emprestimo nem
sempre sao adequadas aos negocios, alem do custo maior por conta da incidéncia do
IOF.

As operagcoes em SbN comumente utilizam outros instrumentos para captacao de
credito, como emissao de titulos e constituicao de fundos de investimento. Dessa forma,
para o leilao direcionado a projetos de SbN é essencial que seja permitida a utilizacao dos
recursos do Eco Invest nao apenas para operacoes de emprestimo, mas tambem para
outras operacoes de credito, tais como para aquisicao de titulos no mercado financeiro e
de capitais e outros titulos de renda fixa. Adicionalmente, seria imprescindivel permitir que
as instituicoes financeiras que acessem recursos do Eco Invest possam direcionar
recursos para gestoras de recursos ou mesmo para investimento em mercado financeiro
e de capitais.

Sugere-se gque a portaria que sera editada para dar publicidade ao leilao direcionado a
SbN, tenha um artigo em linha com a alteracao proposta no item 3.2 acima, conforme
modelo abaixo:

Art. X°  Os financiamentos para Solucdes Baseadas na Natureza da Linha
Eco Invest Brasil captados pelas instituicoes financeiras autorizadas a operar pelo Banco
Central do Brasil, poderco ser utilizados para repasse a outros agentes financeiros para a
viabilizacdo de operacdes de credito e de titulos e valores mobiliarios que estejam alinhados
com as atividades economicas elegivers.
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Paragrafo unico: As operacdes com titulos e valores mobiliarios podem inclurr,
dentre outras, as seguintes:

Xl Nota Comercial;
Xl Cedula de Credito Bancario
Xl Debéntures;
X1V, Certificado de Recebiveis do Agronegocio,
XV, Certificado de Recebiveis Imobiliarios;
XVl Cotas de Fundos de Investimento,
XVl Cedula do Produtor Rural;
XVIIl. - Fundo de Investimento em Participacoes,
XIX. Fundo de Investimento em Cadeias Agroindustriais, e
XX Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.”

Como indicado, a regulamentacao deve ser aprimorada para garantir seguranca aos
agentes financeiros que irao operar os recursos do Eco Invest, permitindo a utilizacao dos
recursos em operacoes de credito de forma ampla.

4.8. Linhas Especificas

Tendo em vista as peculiaridades e o grau de inovacao envolvido em projetos de SbN,
recomenda-se que 0s recursos do Eco Invest sejam direcionados para linhas especificas,
que possam atender aos diversos gargalos atualmente enfrentados pelos
empreendedores ao buscar financiamento para essas operagoes:

4.8.1. Financiamento de projetos

Essa linha seria aplicada para o financiamento tradicional de projetos de SbN, por meio de
operacao de emprestimo bancario, sem a restricao atual de que o créedito deve ser
destinado a projetos voltados a exportagao de produtos e servicos.

4.8.2. Uso dos recursos para garantias

Essa linha seria aplicada para a concessao de garantias para 0s projetos que, por sua
natureza ou por seu estagio de maturidade, nao consigam acessar recursos por falta de
garantias.

4.83. Uso dos recursos para aplicagéo em fundos de investimento

Essa linha seria aplicada para direcionamento em investimentos em cotas de fundos de
investimento usualmente utilizados em operacdes de SbN, tais como FIDC, FIAGO e
fundos que investem em cotas de FIDC e FIAGRO.

4.8.4 Uso dos recursos para aplicagcdo em instrumentos de divida privada

Essa linha seria aplicada para direcionamento para aquisicao de titulos representativos de
divida, tais como cotas de CRA, CRI, debéntures, dentre outros.

19



nature
é investment
lab

4.8.5. Uso dos recursos para financiamento da linha de preservacdo florestal do BNDES

Essa linha seria aplicada para financiamentos na linha de preservacao florestal do BNDES,
que visa apoiar a conservacao dos excedentes de reserva legal da regiao do Cerrado,
disponibilizando instrumentos financeiros semelhantes ao Plano Safra para manutencao
da vegetacao em area produtiva. A iniciativa busca canalizar recursos para potencializar a
producao preservando o meio ambiente, com foco em areas com CAR validado.

Segundo a proposta, existe um potencial de preservacao de até 10 milhdes de hectares
na area de Matopiba, regiao de expansao produtiva do Cerrado que coloca a vegetacao
nativa em risco. A titulo de exemplo, seria necessario desembolso de R$500 milhdes para
preservar 1,5 milhao de hectares. O monitoramento da cobertura vegetal seria realizado
com uso de ferramentas ja consolidadas, tal como Mapbiomas. Esta abordagem foi
concebida para ser mais competitiva do que os planos existentes e canalizar recursos do
Eco Invest com alto potencial de preservacao de cobertura vegetal

4.9. Prestacao de contas

Os requisitos para prestacao de contas deverao seguir o disposto na Portaria MF n°
964/2024, com a submissao de relatorio de prestacao de contas contendo a avaliagao
dos impactos socioambientais alcancados pelos projetos selecionados, conforme
disposto no manual operacional. Conforme definido pela regulacao, os relatorios deverao
ser verificados por auditoria independente. Sugere-se, de forma complementar, que as
entidades que acessem o0s recursos do Programa reportem a utilizacao dos recursos a
Taxonomia Sustentavel Brasileira.

5. Exemplos de Estruturas Financeiras para SbN

Para ilustrar e dar fundamento as solicitacdes acima, trazemos abaixo alguns exemplos
de estruturas de financiamento utilizadas por relevantes projetos em SbN, que se utilizam
de instrumentos do mercado financeiro e de capitais. Ao final, tambem citamos uma
estrutura de fundo garantidor, que € essencial para as operacoes SbN, e também poderia
ser um ativo a ser adquirido pela instituicao financeira que acessa os recursos SbN.

5.1. Mecanismo Amazonia Viva

O Mecanismo Amazoénia Viva € um instrumento de financiamento misto que visa
fortalecer a sociobiodiversidade das cadeias de suprimentos e dos territorios dos Povos
Indigenas e Comunidades Locais ("PICL") na Amazdnia. Apoiado pela Natura, companhia
com grande relevancia na compra de produtos produzidos por estas cooperativas, esse
instrumento capacita as cooperativas e associacoes de bioeconomia da Amazonia atraves
da concessao de credito aliada a um mecanismo de assisténcia tecnica e investimentos
estruturantes. Tal apoio impulsiona a criacao de uma economia florestal prospera, de
comunidades resilientes e a protecao de estoques essenciais de carbono e
biodiversidade.
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O Mecanismo Amazonia Viva € composto por dois instrumentos: um CRA para financiar
capital de giro a 10 comunidades fornecedoras da Natura na Amazonia, com
procedimentos simplificados e taxas de juros atraentes, e um Fundo Filantropico para
atender caréncias importantes das comunidades locais por meio de assisténcia técnica e
investimentos estruturantes. O CRA tem como lastro os emprestimos originados (CPRs)
por cooperativas e associacoes para financiar o capital de giro e a compra de insumos de
pequenos agricultores e extrativistas na cadeia de suprimentos da Natura na Amazonia.

Os investidores do Mecanismo Amazonia Viva sao, alem da propria Natura, o Global
Environmental Facility (‘GEE"), a Good Energies Foundation, o Fundo Vale e a International
Finance Corporation ('IEC"). Na fase piloto, os recursos aportados incluem R$15,2 milhdes
(CRA) e R$11,8 milhdes na Enabling Conditions Facility ("EEC"), o nome adotado para o
Fundo Filantropico. Ha expectativa de captacao de mais recursos na medida em que
aumentar o volume de compras de insumos pela Natura ao longo dos anos, aumentar a
execucao dos investimentos previstos pelo ECF, e pela eventual entrada de novos
off-takers no mecanismo®.

5.2. Fiagro Belterra: Restauragao Produtiva Agroflorestal

Este mecanismo consistiu em uma oferta ao mercado de capitais encerrada em fevereiro
de 2024 dedicada a financiar a Belterra, empresa lider que implementa e promove a
expansao de sistemas agroflorestais na Amazonia e Mata Atlantica. O produto € um
Fiagro, da categoria de direitos creditorios, estruturado como um blended finance facility
que alocara seus recursos na execucao de um piloto de 4.000 hectares para a
restauracao de areas degradadas na Mata Atlantica e na Amazonia atraves da
implantacao de Sistemas Agroflorestais (‘SAE"). O modelo de implantacao consiste no
estabelecimento de contratos de leasing de longo prazo, que permitirao a Belterra
transferir a tecnologia SAF a proprietarios de terras sem a necessidade de aquisicao das
terras. Os valores aportados totalizam R$33 milhdes™ .

5.3. CRA Tobasa

A Tobasa, pioneira no processamento integral do coco de babacu, levantou R$32 milhoes
em 2022 com a emissao de um CRA Verde, o primeiro do pais voltado a bioeconomia e
ao extrativismo sustentavel de floresta nativa. Estruturado pela Ecoagro, contou com JGP
como investidora-ancora. Os recursos visam fomentar a cadeia produtiva de coco de
babacu no Norte do pais, proporcionando renda para 1,5 mil familias agroextrativistas, que
coletam o fruto caido de uma palmeira tipica da regiao amazonica e sobrevivem daquilo
que as florestas nativas em pé proporcionam. A extracao do coco de babacu ocorre em
150 mil hectares da palmeira e florestas adjacentes e em areas de agroflorestas,
consorciadas com pastagens para pecuaria.

A Tobasa € uma bioindustria que faz o aproveitamento integral do coco de babacu (das
fibras ate as améndoas) em um parque industrial de 175 mil metros quadrados. A empresa

3 As fontes de consulta incluem [EACC (2024), Climate Policy Initiative (2024) e Valor Econdmico (2024).
“ Posicao do Patrimonio Liquido do FIDC em Dez/24.
> As fontes de consulta incluem |[EACC (2024), Anbima (2024) e Bovespa (2024).
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compra o fruto dos agroextrativistas e o transforma, principalmente, em carvao ativado -
produto usado em filtros de agua residenciais e na cadeia de saneamento basico. O fruto
tambem vira oleo, torta proteica, biomassa para a geracao de energia, farinhas amilaceas
e alcool amilaceo. Com o CRA, a Tobasa quer aumentar em até 30% a compra de coco'®.

5.4. AGRI 3 Fund

O AGRI3 é um fundo de financiamento misto que visa mobilizar US$1 bilhdo para
investimentos em florestas, agropecuaria e sistemas alimentares em economias
emergentes. O fundo oferece aprimoramento de crédito e condicdes de garantias para
que intermediarios financeiros invistam nesses eixos, bem como um Fundo de Assisténcia
Tecnica (TAF) para acelerar o desenvolvimento dos projetos que recebem recursos.

O AGRI3 cobre de 30% a 50% da exposicao em um emprestimo, podendo aumentar para
100% ao longo do prazo do empreéstimo, permitindo que os bancos comerciais oferecam
emprestimos com prazos maiores que o habitual. Alem disso, as garantias facilitadas
gjudam a aumentar a oferta de financiamento comercial e a capacidade dos financiadores
de adaptar seus produtos financeiros padrao para apoiar objetivos de impacto elegiveis.

Dentre seus principais investidores, estao o Ministério das Relacdes Exteriores da
Holanda, o Rabobank e o GEF. No Brasil, o credito fornecido por meio do Fundo € alocado
pelo Rabobank ou pela Rapid Credit Facility (‘RCE"). Com foco em empréestimos de longo
prazo, de até 10 anos, os valores aportados variam entre US$5 e US$20 milhoes.

O aporte em fundos desta natureza tem o potencial de destravar gargalos estruturantes,
tal como fundos garantidores.

6. Conclusao

Em linha com o objetivo do Eco Invest de fomentar o desenvolvimento sustentavel e a
transicao para uma economia de baixo carbono no Brasil, € importante que o programa
seja mais inclusivo e abrangente, permitindo beneficiar negocios que tém grande
potencial de gerar impacto socioambiental positivo, mas que nao tém capacidade de
acessar recursos por meio de operacoes junto a grandes instituicoes financeiras.

Essa viabilidade se daria com a participacao de outros agentes financeiros e a
diversificacao das operacoes que podem ser feitas utilizando-se de recursos do Eco
Invest.

Adicionalmente, um leilao especifico para projetos em SbN, com regras mais claras e
flexiveis, que tenham linhas que atendam as necessidades dos negocios que atuam no
setor, pode ser um importante instrumento para alavancar o financiamento climatico e
impulsionar novas cadeias produtivas no pais.

® JGP (2022).
7 As fontes de consulta incluem [EACC (2024) e Climate Policy Initiative (2024).
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