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Sobre o Nature Investment Lab

O Nature Investment Lab (NIL) foi criado para acelerar a implementacao de Solucoes
Baseadas na Natureza (SbN) no Brasil, uma iniciativa apoiada pelo Banco do Brasil (BB), o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), a Alianca Financeira
de Glasgow para Emissoes Zero (GFANY), o Instituto Clima e Sociedade (iICS), o Instituto
ltausa e a Agéncia dos Estados Unidos para o Desenvolvimento Internacional (USAID)
para promover a colaboracao intersetorial, para estimular oportunidades de investimento
sustentavel e impulsionar acoes climaticas impactantes em SbN.

No ambito do NIL, propde-se trés eixos de atividades em SbN como foco:

1. Restauracao da vegetacao nativa (incluindo reflorestamento e florestamento),
restauracao em terras privadas e restauracao em terras publicas sob concessao;

2. Bioeconomia, que abrange o manejo sustentavel da vegetacao nativa, como
produtos florestais nao madeireiros, sociobioeconomia e biotecnologia; e

3. Agricultura regenerativa, abrangendo os sistemas agroflorestais, a conversao de
pastagens degradadas e a producao de insumos biologicos agricolas e
fertilizantes verdes.

Para mais informacoes, acesse: https.//natureinvestmentlab.org/
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1. Introducao

Com o objetivo de apoiar a implementacao de praticas financeiras sustentaveis e a
reducao de riscos, incentivando um ambiente propicio ao desenvolvimento econdmico e
ambientalmente consciente, e facilitando a atracao de investimentos privados
estrangeiros, essenciais para a transformacao ecologica do pais, o Plano de
Transformacao Ecologica do Brasil (PTE) conta com o Programa Eco Invest Brasil -
Mobilizacao de Capital Privado Externo e Protecao Cambial.

O Eco Invest Brasil baseia-se em principios fundamentais para promover a transformagao
ecologica e o desenvolvimento econdmico sustentavel do pais, que incluem: () a
mobilizacao de capital privado externo, (i) o estimulo ao crescimento dos mercados de
capitais, (i) o desenvolvimento de uma rede de colaboracao publico-privada que envolva
o governo federal, instituicoes financeiras e investidores, nacionais e internacionais,
promovendo parcerias estrategicas, (iv) o fomento a concorréncia saudavel entre as
instituicoes financeiras locais, (v) a integracao segura das empresas brasileiras ao sistema
financeiro internacional e (vi) a adocao de praticas robustas de governanca e
monitoramento dos impactos do programa, com critérios climaticos, ambientais e sociais.

Este programa disponibilizara quatro linhas de credito distintas voltadas a investidores
nacionais e estrangeiros: (i) uma linha de Blended Finance para mobilizacao de capital
privado externo, que oferece financiamento parcial; (i) uma linha de liquidez e mitigacao
de efeitos da volatilidade cambial; (iii) uma linha de credito para fomentar o uso de hedge
cambial atraves de derivativos e outros ativos financeiros; e (iv) uma linha de crédito para a
estruturacao de projetos.

Em paralelo, dentre os eixos do Plano de Transformacao Ecologica, o Eixo 3 preve o apoio
ao desenvolvimento da bioeconomia no pais atraves de incentivos econdmicos para
praticas sustentaveis e a implementacao do Plano Nacional de Bioeconomia, apoiado
pelo fortalecimento do Centro de Bionegocios da Amazdnia para impulsionar pesquisa e
desenvolvimento. Este eixo tambem contempla projetos de financiamento em
biotecnologia via FNDCT (Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnologico) e
parcerias com instituicoes privadas para criar cadeias de valor em setores como
bioindustria e biocosmeticos.

Outras acoes incluem o estimulo a agropecuaria sustentavel com assisténcia tecnica e
credito, promovendo tecnologias de baixo impacto e sistemas agroflorestais por meio de
programas como o Plano Safra e o Plano ABC. Para a preservacao ambiental, destaca-se
a exportacao de produtos florestais nao-madeireiros, mecanismos de pagamento por
servicos ambientais e a ampliacao de concessoes florestais e unidades de conservagao.

Deste modo, nota-se potencial de maior contribuicao do Eco Invest Brasil com os
objetivos e eixos do Plano de Transformacao Ecologica, ampliando, para isso, as
possibilidades de usos dos instrumentos em Solucdes Baseadas na Natureza (SbN).
Neste contexto, o Nature Investment Lab (NIL) vem propor possibilidades de inclusao
de SbN nas oportunidades de financiamento contempladas pelo Eco Invest Brasil.
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2. Solucoes Baseadas na Natureza: oportunidades economicas,
ambientais e sociais

De acordo com a definicao do Programa das Nacdes Unidas para o Meio Ambiente,
Solucdes Baseadas na Natureza sao as acdes que buscam proteger, conservar, restaurar,
utilizar ou manejar de forma sustentavel ecossistemas terrestres, de agua doce, costais e
marinhos, naturais ou modificados, que tratam de desafios sociais, economicos e ambientais
de forma efetiva e adaptativa, enquanto simultaneamente promove o bem-estar humano,
servigcos ecossistemicos, resiliencia e beneficios para a biodiversidade’.

Assim, as SbN emergem como uma abordagem estrategica para enfrentar os desafios
ambientais globais, oferecendo uma convergéncia entre preservacao ambiental e
desenvolvimento socioeconomico. Essas solugoes utilizam processos ecologicos naturais
para restaurar, adaptar, recuperar, proteger e criar novos ecossistemas, freando a perda
da biodiversidade e promovendo a resiliéncia climatica. Alem disso, as SbN podem
impulsionar a produtividade e a sustentabilidade das cadeias produtivas, reduzindo
impactos ambientais e melhorando a qualidade de vida nas comunidades locais.

Para fins ilustrativos, a tabela abaixo traz algumas das principais categorias de SbN, com
exemplos praticos de produtos e iniciativas vinculados as respectivas subcategorias.

Tabela 1: categorizagao de projetos de SbN e exemplos de iniciativas

‘ Subcategoria Exemplos de produtos/iniciativas

Sistemas agroflorestais (SAF) Cacau, cafe

Integragao Lavoura-Pecuaria-Floresta
(ILPF)

Produtos florestais nao-madeireiros

Graos, leite, carnes, produtos florestais

Florestas

Acai, castanha de caju, castanha do Para

Produtos florestais madeireiros Madeira, carbono

Infraestrutura

Gerenciamento

Pesca artesanal
Piscicultura

Bioenergia e biomassa

Servigos ecologicos

Infraestrutura verde

Infraestrutura azul

Monitoramento integrado de zonas
costeiras, gestao de recursos hidricos e
coberturas florestais

TUNEA (2022).

Pirarucu

Tambaqui

Cana de acgucar/etanol, biogas
Turismo ecologico

Macrodrenagem,
areas verdes

criagao/protecao de

Protecao costeira, manejo de recursos
hidricos

Sistema de monitoramento via satélite


https://wedocs.unep.org/bitstream/handle/20.500.11822/39864/NATURE-BASED%20SOLUTIONS%20FOR%20SUPPORTING%20SUSTAINABLE%20DEVELOPMENT.%20English.pdf?sequence=1&isAllowed=y
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Fonte: adaptado de |nstituto Clima e Sociedade (2024)

Em relacao as oportunidades de SbN no contexto brasileiro, destacam-se aqui aquelas
relacionadas aos trés eixos de atuacao do Nature Investment Lab: restauracao da
vegetacao nativa, bioeconomia e agricultura regenerativa.

Apesar de o setor de mudangas no uso da terra representar 46% do total das emissoes de
gases de efeito estufa (GEE) brasileiras?, o custo para a descarbonizacao desse setor €
estimado em 38% do total de recursos necessarios para o pais atingir suas metas de
mitigacao climatica até 20303 Ou seja, investir em iniciativas de preservacao, regeneracao
e uso sustentavel da terra € menos custoso e traz mais resultado em termos de
contribuicao a NDC (Contribuicao Nacionalmente Determinada) brasileira.

O Brasil possui a meta de restaurar pelo menos 12 milhdes de hectares de florestas no
pais todo até 2030 pelo Plano Nacional de Recuperacao da Vegetacao Nativa (Planaveg)*.
A restauracao de ecossistemas pode gerar entre 1 milhao e 2,5 milhdes de empregos ate
2030, dependendo da proporcac de restauracao ativa implementada, o que equivale a
aproximadamente 0,42 emprego por hectare restaurado, beneficiando especialmente
comunidades rurais e promovendo inclusao social® Estima-se que projetos de
restauracao florestal no Brasil tém o potencial de gerar cerca de 776 milhdes de creditos
de carbono em 30 anos.® Outro estudo aponta que, somente na Amazonia, a regeneracao
natural poderia capturar 16 Gt CO2 e gerar uma receita de US$320 bilhdes nos proximos
30 anos, a precos a partir de US$20 por tonelada de carbono.” Este potencial pode ser
ampliado por técnicas de restauracao especificas para estas areas.

A Amazbnia brasileira possui um potencial econdmico imenso, ainda pouco explorado, na
bioeconomia e N0 Mmanejo sustentavel da vegetacao nativa. Segundo o W\WF, os servicos
ecossistémicos da floresta, como a producao de alimentos, o fornecimento de matéria
prima e a regulacao do clima, geram um valor médio de US$737 por hectare ao ano. A
conservacao da floresta, por sua vez, rende ao Brasil um valor estimado em R$7 trilhdes
anuais; e a utilizacao de bioinsumos amazonicos pelas industrias alimenticia, de
cosméticos e oleos gera US$3 bilhdes ao ano. Esses dados demonstram que o manejo
sustentavel da vegetacao nativa pode gerar rigueza e contribuir para a conservacao
ambiental da regiao®

Ja o valor econdmico da cadeia produtiva da sociobioeconomia no Para, por exemplo,
pode alcancar R$170 bilhdes até 2040 (considerando-se cadeias como a do agai, cacau,
castanha-do-para, tucuma, palmito borracha, cumaru, murumuru e Ooleo de
castanha-do-para). Os beneficios destas atividades para geracao de renda e emprego

2SEEG (2024).

3
4 \WRI (2024).
5 Brancalion et al (2022).

6 BNDES (2024).

7 Climate Policy Initiative (2024).

8 W\WE (2023).



https://climaesociedade.org/wp-content/uploads/2024/11/PontoDeVista_DestravandoSbN_REV2-2.pdf
https://wwfbrnew.awsassets.panda.org/downloads/wwfbr_2023_nt_cadeia-de-valor.pdf
https://www.climatepolicyinitiative.org/pt-br/publication/restauracao-em-escala-no-brasilfatores-essenciais-para-asua-promocao/
https://agenciadenoticias.bndes.gov.br/blogdodesenvolvimento/detalhe/Potencial-de-florestas-publicas-em-projetos-de-pagamento-por-servicos-ambientais/
https://besjournals.onlinelibrary.wiley.com/doi/epdf/10.1002/pan3.10370
https://www.wribrasil.org.br/noticias/planaveg-20-brasil-reafirma-meta-de-12-mi-de-hectares-com-novo-plano-de-restauracao#:~:text=O%20Brasil%20tem%20uma%20meta,a%20do%20estado%20do%20Amap%C3%A1.
https://www3.weforum.org/docs/WEF_Finding_Pathways_Financing_Innovation_2023.pdf
https://seeg.eco.br/wp-content/uploads/2024/11/SEEG-RELATORIO-ANALITICO-12.pdf
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para as comunidades locais foram estimados em R$5.4 bilndes e 224 mil empregos
associados em 2019 no estado®.

Para além da bioeconomia amazodnica, destaca-se que outros biomas apresentam
potencial para o desenvolvimento de novos mercados e bioinsumos. Um estudo da
Embrapa®® mapeou que no Cerrado ha pelo menos 110 especies de plantas com
potencial econdmico ainda inexplorado - ou parcialmente inexplorado. Sendo um dos
biomas mais devastados pelo avanco da fronteira agricola de monocultura e de
atividades de pecuaria, o Cerrado também € uma area com potencial significativo para
atividades de agricultura regenerativa. O bioma é responsavel por 60% da producao
agricola do Brasil, e estima-se uma contribuicdo para o PIB de até US$19 bilhdes anuais
até 2030 em areas de producao agricola sustentavel.™

O potencial do Cerrado para a economia brasileira

Estimated added value to Brazil's GDP in 2030 ($ billion)

Sustainable intensification Bioeconomy and protection Bioenergy and Green industry
of agricultural production and restoration of the native renewables
vegetation

$17-19bn $11-20bn $12-19bn $7-14bn

Bioinputs ~1 Light industry, aviation and shippin

S
Agroforestry ~1 Sustainable extractivism
1-2 & Heavy industry
Agri for local Solar and wind (chemicals)
markets (ILPF)* Ecotourism 1-2 1-2

2-3 1-2

Motor vehicles

and components
Sustainable agri Biohealth and Other sustainable fuels 1-3
exports (beef) biocosmetics (biodiesel, ethanol E1G, E2G)
3-4 2-4 4-5 Cement
and steel

1-2

Carbon markets
Light industry
(EVs)
1-2

Sustainable agri
exports (soy, corn)

Extractive industry
Sustainable aviation (critical minerals)
fuel (SAF) i3
Bioindustry 6-12
5-9

Green
hydrogen
1-2

*Note: ILPF means crop-livestock-forest integration technologies.

Fonte: \World Economic Forum (2024).

A importancia dos sistemas agroflorestais (SAF) se destaca nao so pelo alto potencial de
contribuicao para a mitigacao climatica e para a preservacao da biodiversidade, mas
também pela sua capacidade de escala. A titulo de exemplo, duas matérias-primas com
amplo cultivo no Brasil e que tambem sao empregadas em sistemas agroflorestais sao o
cacau e o cafe. Ainda que, atualmente, nao haja uma estimativa sobre o potencial de
receita desses produtos em SAF, a producao anual de cacau - abrangendo sistemas
tradicionais de cultivo - chega a R$3.5 bilhdes com geragao de renda de R$5 a R$8 mil
por hectare em 2023. Ja a producao anual de café alcancou a cifra de R$51.8 bilhdes no
mesmo ano'*,

9 The Nature Conservancy (2021).

© Junqueira et al (2012).

1 \¥/orld Economic Forum (2024).

2 Instituto Clima e Sociedade (2024).



https://www3.weforum.org/docs/WEF_Sustainable_Transition_Cerrado_2024.pdf
https://climaesociedade.org/wp-content/uploads/2024/11/PontoDeVista_DestravandoSbN_REV2-2.pdf
https://www3.weforum.org/docs/WEF_Sustainable_Transition_Cerrado_2024.pdf
https://ainfo.cnptia.embrapa.br/digital/bitstream/item/72124/1/CD416Nilton-junqueira.pdf
https://www.tnc.org.br/conecte-se/comunicacao/noticias/estudo-de-bioeconomia/
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A producao de biocombustiveis no Brasil tambem € responsavel por uma grande
contribuicao econdmica e ambiental - uma vez que estes insumos atuam na substituicao
de derivados do petroleo -, apresentando tambéem potencial para producao sustentavel.
Em termos monetarios, a producao de etanol contribuiu para a geragao de US$40 bilhdes
para o PIB nacional em 2023. O setor de producao de etanol emprega 730 mil pessoas
diretamente e 2,2 milhdes na cadeia de cana-de-acucar. De 2003 a 2023, estima-se que o
uso de etanol por veiculos flex reduziu emissoes de gases de efeito estufa em mais de
660 milhdes de tCO2 equivalente.® A producao de biodiesel, por sua vez, contribuiu com
R$4,6 bilhdes para o PIB nacional e empregou mais de 19 mil pessoas em 2023

Em relacao a recuperacao de pastagens, a Innovative Finance for the Amazon, Cerrado
and Chaco (IFACC), uma iniciativa do Programa das Nacdes Unidas para o Meio Ambiente,
da The Nature Conservancy e da Tropical Forest Alliance, mapeou a oportunidade de
investimentos de cerca de US$ 30 trilhdes para apoiar a produgao sustentavel de gado e
soja na Amazoénia, Cerrado e Chaco na America do Sul.™®

3. Desafios de financiamento de SbN no Brasil

De acordo com o Policy Brief sobre desaflos para alavancar investimentos em SbN no
Brasil, apresentado pelo iCS, foram identificados desafios em trés dimensoes™:

(i Incompatibilidade das condicdes financeiras de operacoes de credito tradicionais com

a realidade dos projetos de SbN e necessidade de diversificacao de fontes de recursos: a
avaliacao de risco de credito utilizada por bancos e investidores para operacoes

envolvendo negocios de SbN e incompativel a realidade destas atividades: projetos em
estagio inicial, com poucos ativos ou contratos de curto prazo nao se encaixam nos
modelos tradicionais de analise de credito. Essa discrepancia resulta em condicoes
financeiras desfavoraveis para as SbN, como taxas de juros elevadas e exigéncias de
garantias significativas, dificultando o desenvolvimento desses negocios.

(il Obstaculos para a criacao de mercado de SbN: o setor necessita de um impulso
significativo para se desenvolver plenamente, em que a inovacao sera um fator crucial. No
entanto, a falta de incentivos, tanto do setor publico quanto do privado, impede que esses
negocios ganhem escala e contribuam efetivamente para a transicao para uma economia
de baixo carbono. Para superar esse desafio, € fundamental fomentar a estruturacao de
projetos de impacto socioambiental positivo, oferecendo suporte tecnologico e
operacional para fortalecer a capacidade de desenvolvimento sustentavel desses
negocios em diferentes escalas produtivas.

3 UNICAdata (2024).
“ CEPEA (2023).

% [FACC (2024).
1 |nstituto Clima e Sociedade (2024).



https://climaesociedade.org/wp-content/uploads/2024/11/PontoDeVista_DestravandoSbN_REV2-2.pdf
https://www.tropicalforestalliance.org/en/collective-action-agenda/finance/ifacc/
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https://unicadata.com.br/listagem.php?idMn=158
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(i) Falta de acesso e diversificacao de capital a falta de conhecimento sobre produtos
financeiros disponiveis no mercado internacional € um desafio adicional para o0 acesso a
recursos destinados a SbN. A auséncia de informacoes sobre fontes de financiamento
internacionais, como bancos multilaterais, fundos climaticos e filantropia, limita o acesso
de projetos de SbN a capital de de-risking que poderia atrair investimentos privados. Alem
disso, custos cambiais tambem sao entraves que impedem a diversificacao de capital
estrangeiro para financiamento de SbN no Brasil.

4. Proposicao de recomendacoes para inclusao de SbN no Eco Invest

A Lei n® 14.995, de 10 de outubro de 2024, institui o Programa de Mobilizacao de Capital
Privado Externo e Protecao Cambial - Programa Eco Invest Brasil, no ambito do Fundo
Nacional sobre Mudanca do Clima (FNMC), com os objetivos de:

| - fomentar e incentivar investimentos em projetos que promovam a transformag¢ao
ecologica, sobretudo nos eixos da transicdo para praticas e tecnologias sustentaveis,
do adensamento tecnologico, da bioeconomia, da economia circular, da transicdo
energetica e da infraestrutura e adaptacao a mudanca do clima, entre outros;

Il - atrair investimentos externos ao Pais,

Il - viabilizar operacées no mercado de capitais com vistas a captacdo de recursos
no exterior por empresas, investidores e instituicoes financeiras sediados no Pais,
para fins de financiamento de projetos que promovam a transformacao ecologica, e
IV - apoiar o desenvolvimento, a liquidez e a eficiencia do mercado de protecdo
(hedge) de longo prazo em moeda estrangeira no Pais.

O artigo 1° da Resolucao CMN n° 5130, de 25 de abril de 2024, dispde que 0s
financiamentos lastreados em recursos da Linha de Mobilizacao de Capital Privado
Externo e Protecao Cambial - Linha Eco Invest Brasil -, no ambito do Fundo Nacional
sobre Mudanca do Clima (FNMC), ofertada pelo Programa Eco Invest Brasil, ttm como
objetivo fomentar e incentivar investimentos em projetos que promovam a transformacao
ecologica, sobretudo nos eixos da transicao para praticas e tecnologias sustentaveis, do
adensamento tecnologico, da bioeconomia, da economia circular, da transicao energetica
e da infraestrutura e adaptacao a mudanca do clima, entre outros.

O artigo 3° da Portaria MF n° 964, de 11 de junho de 2024, prevé que sao elegiveis para
acessar os financiamentos do Programa Eco Invest as atividades que contribuam para a
transformacao ecologica, para a descarbonizacao e para a ampliacao da resiliéncia aos
impactos na mudanca do clima e indica os eixos que atendem a esses criterios, dentre
eles o setor de bioeconomia e sistemas agroflorestais, que se enquadram no escopo de
projetos SbN.

No entanto, considerando que os projetos de SbN abrangem outras areas nao citadas no
artigo 3° da Portaria MF n° 964/2024, as quais certamente atendem aos critérios de
contribuicao para a transformacao ecologica, descarbonizacao e mitigacao das
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mudangas climaticas, propomos uma alteracao no ato normativo, com o objetivo de
constar expressamente a inclusao de SbN - e a classificacao das categorias de projetos
pertencentes a esse setor - enquanto um eixo para financiamento de projetos por meio
das linhas de credito do Eco Invest.

Abaixo, propde-se uma categorizacao inicial para projetos de SbN que poderao ser
contemplados pelo Eco Invest:

Tabela 2: proposta de categorizacao de projetos de SbN no ambito do Eco Invest

Reflorestamento

Restauracao da Vegetacao Nativa

Florestamento

Produtos Florestais Nao Madeireiros
Produtos da sociobioeconomia
Bioeconomia

Pesca artesanal e piscicultura

Biotecnologia

Sistemas agroflorestais (SAF)

Integracao Lavoura-Pecuaria-Floresta (ILPF)
Produtos florestais madeireiros

Conversao de pastagens degradadas
Agricultura regenerativa

Insumos biologicos agricolas e fertilizantes verdes

Bio insumos e bio industria

Biocombustiveis sustentaveis

Organicos e Agroecologia

Fonte: elaborada pelos autores.

No leilao realizado para a linha de Blended Finance do Eco Invest, apenas 12% dos
projetos contemplados estao relacionados a tematica de bioeconomia e sistemas
agroalimentares?. E reconhecido que as operacdes de SbN - que incluem as atividades
contempladas no eixo de bioeconomia e sistemas agroalimentares - tém perfil inovador
e, em muitos casos, sao realizadas por uma cadeia pulverizada de pequenos negocios
que tém dificuldade em acessar capital e ganhar tracao no mercado. Isso pode dificultar o
acesso do capital direcionado pelo Eco Invest - via linhas de crédito em bancos
comerciais - as iniciativas na ponta.

Considerando que veiculos de blended finance tém como objetivo o destravamento de
capital de de-risking para iniciativas com dificuldade de obtencao de financiamento via

7 Capital Reset (2024).


https://capitalreset.uol.com.br/financas/exclusivo-nove-bancos-sao-contemplados-no-1o-leilao-do-eco-invest/?utm_source=whatsapp&utm_medium=referral&utm_campaign=share_alongisde

nature
é investment
lab

meios tradicionais®®, como é o caso das SbN - em funcédo da percepgao de risco
agregada a negocios da area -, € interessante que mecanismos de financiamento hibrido
possam ser desenvolvidos de forma a priorizar o fomento a iniciativas deste tipo.

Mapa das fontes de recursos para as areas prioritarias para investimento segundo o Plano de
Transformagao Ecoldgica: capital comercial e mitigagao de riscos

[ Primary source Secondary source Typically not adopted

Commercial Estimated investment
Commercial with risk Long-tem  Concessional Grants opportunity for ETP per year

A MDB
mitigation ($ bi) by 2033

Types of

funding source

Infrastructure and

Climate Adaptation -
Industry & Mobility -

Energy

Sustainable
Agriculture

Bioeconomy

i
e
o
s
V=
o
-
)
>
o
=
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Circular Economy

Note: Adapted by Systemiq

Fonte: Instituto AYA (2024)

A imagem acima ilustra as oportunidades de investimento para as areas prioritarias
delineadas no PTE, destacando os tipos de capital mais relevantes para cada uma. Para
0s setores energetico e de industria e mobilidade, as oportunidades de investimento sao
mais expressivas e ha maior possibilidade de financiamento via capital comercial. Por
outro lado, para oportunidades vinculadas as SbN - como agricultura sustentavel e
bioeconomia -, as oportunidades de investimento sao mais restritas e nao ha oferta de
capital comercial para financiamento das iniciativas. Assim, instrumentos que unem o
capital comercial a instrumentos de mitigacao de riscos, como € o caso de estruturas de
blended finance, sao 0s mais adequados para esse tipo de operacao.

Uma vez que o capital concessional e chave para destravar estruturas de blended
finance, ja que possui maior tolerancia ao risco, € relevante o desenvolvimento de
mecanismos de financiamento no ambito do Eco Invest que ampliem as possibilidades de
estruturacao de instrumentos financeiros inovadores voltados as SbN. Essas condicoes
especiais de financiamento poderiam visar tanto a originacao de negocios na area, quanto
a alocacao de recursos em projetos com oportunidades claras de escalabilidade, uma
vez que ambos 0s casos possuem maior dificuldade de obtencao de financiamento via
condicoes de mercado tradicionais.

Nesse sentido, para que 0s recursos repassados via Eco Invest possam ser canalizados as
iniciativas de maior impacto em SbN, faz-se necessario também avaliar as possibilidades
de ampliacao dos agentes financeiros aptos a participar dos leildes, bem como as
possiveis formas de alocacao do capital pelas instituicoes financeiras.

® Dinamo (2023).
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Outro ponto importante € que, atualmente, o artigo 33 § 3° da Lei n° 14.995/2024 permite
apenas O acesso e operacionalizacao de recursos do Eco Invest por instituicoes
financeiras autorizadas a operar pelo Banco Central do Brasil. Essa previsao limita outros
agentes que operam credito a acessar recursos no Eco Invest para direcionar a projetos
de SbN. Considerando que a grande maioria dos projetos envolvem inovacao e riscos nao
mapeados pelas instituicoes financeiras tradicionais, os recursos dificilmente chegam ate
esse tipo de iniciativa.

Para aumentar a possibilidade de direcionamento efetivo de capital para SbN, seria
necessario autorizar outros agentes de credito a operar os recursos do Eco Invest, tais
como fintechs, cooperativas de credito e gestoras de recursos, o que poderia ser
enderecado em eventual alteracao na redacao da Lei n°® 14.095/2024 ou avaliada a
possibilidade de edicao de norma regulamentadora autorizativa.

Ademais, embora o artigo 33, Ill da Lei n® 14.995/2024 indique como objetivo do Programa
Eco Invest viabilizar operacdes no mercado de capitais, o artigo 34 da Lei n° 14.995/2024
limita a utilizacao dos recursos captados pelas instituicdes financeiras na oferta ou
viabilizacao de operacdes de credito e derivativos cambiais, conforme hipoteses abaixo:

I - operacoes de credito em montante parcial dos recursos demandados pelo projeto
de investimento apoiado (blended finance),

Il - operacoes de credito para casos relacionados a eventos de volatilidade cambial
que possam comprometer a liquidez da empresa ou do investidor;

Il = instrumentos derivativos cambiais, incluidos opc¢oes, forwards, futuros e swaps,
com o objetivo de mitigar, parcial ou integralmente, o risco cambial do investidor
(hedge cambial);

IV - operacdes de credito para financiar estudos e projetos direcionados a
exportacao de produtos e servicos, a disponibilizacao de infraestrutura de suporte a
exportacao de produtos e servicos ou a oferta de infraestrutura e servicos para a
atracao de turismo sustentavel internacional ao Pais.

Extrai-se, portanto, da redacao do artigo 34 destacada acima, que a legislacao autoriza as
instituicoes financeiras a apenas destinarem recursos para operacoes de credito, o que
impediria a alocagao das linhas do Eco Invest para operacoes de mercado de capitais ou
para outras operacdes nao qualificadas como empréstimo, que sao essenciais para
viabilizar o mercado de SbN.

Em eventual possibilidade de alteracao da Lei n° 14.995/2024, sugerimos prever
expressamente a possibilidade de utilizacao dos recursos do Eco Invest em operacdes no
mercado de capitais, como em emissoes de debéntures, subscricao e integralizacao de
quotas de fundos de investimentos, entre outras operagoes.

Diante do moroso tramite para a alteracao legislativa, paralelamente, sugerimos avaliar a
possibilidade de transpor essas restricoes por meio da edicao de norma regulamentadora
pelo Banco Central, em linha com o objetivo previsto no artigo 33, lll, da Lei n°
14.995/2024 de viabilizar operacdoes no mercado de capitais, garantindo seguranca
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juridica para que as instituicoes financeiras que irao operar os recursos do Eco Invest
aloguem os recursos em operacoes no mercado de capitais.

E importante mencionar que, conforme ilustrado na secao “Desafios de financiamento de
SbN no Brasil’, negocios de SbN enfrentam barreiras significativas para acessar
oportunidades de credito com condicoes tradicionais de mercado - com juros, garantias
e prazos incompativeis a realidade do setor. Nesse sentido, € interessante que as
instituicoes financeiras contempladas pelo Eco Invest possam alocar os recursos
captados via Programa em aplicacoes em cotas de fundos de investimento e/ou
aquisicao de titulos e valores mobiliarios emitidos para viabilizar ou financiar projetos de
SbN.

Por fim, os projetos de SbN encontram dificuldades para oferecer garantias em
financiamentos tradicionais, inclusive aqueles originados de recursos de fundos
direcionados, como € o caso do Fundo Nacional sobre Mudanca do Clima. Os recursos do
Eco Invest poderiam tambem ser utilizados para conceder garantias com o intuito de
viabilizar essas operagoes de financiamento,

De forma geral, as potenciais solucoes para cobrir as lacunas de financiamento em SbN
que poderiam ser destravadas via Eco Invest sao:

e [Expansao do escopo de entidades elegiveis ao acesso ao Programa Eco Invest,
ampliando a participacao de outras instituicoes do Sistema Financeiro Nacional e
incluindo, por exemplo, entidades do mercado de capitais, gestoras de recursos e
cooperativas de credito.

e F[Expansao das hipoteses previstas para alocacao dos recursos captados pelas
instituicoes financeiras/outros agentes financeiros para alem de operacdes de
credito - como a aplicacao dos recursos em fundos de investimento e a aquisicao
de titulos e valores mobiliarios.

e Inclusao de um eixo exclusivo para Solucoes Baseadas na Natureza nas linhas de
Estruturacao de Projetos, Liquidez e Mitigacao de Efeitos da Volatilidade Cambial e
Blended Finance®. As linhas de credito e os leildes para SbN deverao garantir
condicoes especiais de garantias, taxas e prazos alinhadas as necessidades desse
tipo de iniciativa.

e Categorizacao das atividades de SbN elegiveis ao Eco Invest, de acordo com a
proposta da Tabela 2.

e Desenvolvimento de mecanismos para uso de recursos para garantias que
permitam participacao de capital publico e privado. Dentre as possibilidades, sao
destacadas as garantias de performance, que sao instrumentos de primeira perda
para reduzir os riscos do projeto até que haja performance financeira (incluindo
recursos de off-take de carbono e outros instrumentos financeiros).

9 Para esta proposta, sugere-se que seja reavaliado o calculo de alavancagem dos recursos mobilizados via
Eco Invest.
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e Criacao de sub linhas de credito facilitadas para financiamento de contratos de
aquisicao de produtos da sociobioeconomia em grandes industrias.

Por fim, sugere-se a adocao de uma taxonomia para classificacao de Solucdes Baseadas
na Natureza no ambito do Eco Invest, a im de possibilitar o direcionamento de recursos
para atividades alinhadas aos critérios especificos estabelecidos pela taxonomia e garantir
o alinhamento das atividades financiadas com os objetivos vinculados as potenciais linhas
de SbN.

A adogao dessa taxonomia € a mengao expressa a SbN enquanto um eixo de
financiamento dentro das linhas de financiamento do Eco Invest sao fundamentais para
garantir que os futuros leildes possam contemplar oportunidades especificas de
investimento para o setor, considerando o seu perfil de risco e a necessidade de
condigoes especiais para o destravamento de capital para SbN.

5. Proposicao de aprimoramentos normativos no ambito do Eco Invest

Recomenda-se a alteracao das normas regulamentadoras, com a finalidade de inclusao
de um eixo tematico de Solucdes Baseadas na Natureza - a ser definido de acordo com
uma taxonomia especifica para classificacao dos projetos de SbN - no ambito das
oportunidades de financiamento do Programa Eco Invest, utilizando o conceito expandido
de SbN e contemplando os objetivos do Plano de Transformacao Ecologica, conforme
apresentado nos capitulos anteriores.

Vale mencionar que os projetos de SbN tém bastante relevancia para a atracao de capital
estrangeiro, mas encontram dificuldade de engajamento em decorréncia do risco
cambial. Dessa forma, seria importante que as proximas oportunidades de leilao para
acesso a linha de financiamento parcial (blended finance), conforme previsto na Portaria
STN/MF n° 1135 de 11 de julho de 2024, ja pudessem contemplar as sugestoes de
alteracao na legislacao, para uma maior aderéncia ao perfil dos projetos de SbN.

A seguir, listamos os principais normativos que regulamentam o Programa e as sugestoes
especificas de alteracoes textuais nos mesmos, sem prejuizo de outras que possam
adotar as recomendacoes explicitadas no decorrer desse documento.
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Normativo

Medida Provisdria n°

1.213/2024

Descricao

Institui o Programa Eco Invest Brasil entre outras
providéncias.

Aprimoramento

Vigéncia encerrada

Regulador

Ministerio da
Fazenda

Lein®14.905/2024

Institui o Programa de Mobilizagao de Capital
Privado Externo e Protecao Cambial - Programa
Eco Invest Brasil, entre outros temas

O Artigo 33, inciso |, define como objetivo fomentar e incentivar
investimentos em projetos que promovam a transformagao
ecologica, sobretudo nos eixos da transicao para praticas e
tecnologias sustentaveis, do adensamento tecnologico, da
bioeconomia, da economia circular, da transicao energetica e da
infraestrutura e adaptacao a mudanca do clima, entre outros;
Entendemos que os projetos de SbN se enquadram nesses
objetivos, mas seria necessario deixar explicitado nas normas
regulamentadoras um eixo especifico de SbN, com a adocao de
uma taxonomia apropriada - podendo-se tomar como base inicial a
categorizacao de atividades de SbN proposta na Tabela 2.

O artigo 33, § 3° preve que os recursos do Eco Invest possam ser
diretamente acessados e operados por instituicoes financeiras
autorizadas a operar pelo Banco Central do Brasil. No entanto, para
que os recursos efetivamente cheguem as operacoes de SbN &
necessario autorizar outros agentes de credito a acessar e operar.

O Artigo 34 estabelece as formas pelas quais as instituicoes
financeiras poderao utilizar os recursos acessados via Eco Invest.
Sugere-se que o escopo de aplicagao dos recursos possa ser
ampliado para contemplar tambem possibilidades de alocacao de
capital em fundos de investimento e outros titulos e valores
mobiliarios, considerando sua relevancia para o mercado de SbN no
Brasil e contemplando também possibilidades de investimento em
outras estruturas de blended finance.

Ministério da
Fazenda

Resolucao CMN n°
5.130, de 25 de abril

Dispoe sobre os financiamentos ao amparo da
Linha de Mobilizacao de Capital Privado Externo

Explicitar no Artigo 1, inciso | o fomento a projetos voltados a SbN,
conforme definicao proposta pelo NIL na Tabela 2.

Banco Central/

Conselho Monetario
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de 2024 e Protecao Cambial - Linha Eco Invest Brasil -, Prever a possibilidade de outros agentes financeiros, alem das Nacional
no ambito do Fundo Nacional sobre Mudancga institicoes f
do Clima (FNMCQ).
Portaria MF n° 964, Regulamenta o disposto no Capitulo VI da Incluir um novo eixo no Artigo 3 para indicar projetos voltados a SbN, | Ministerio da
de 11 de junho de Medida Provisoria n® 1.213, de 22 de abril de conforme definicao proposta pelo NIL na Tabela 2. Fazenda
2024 2024, para estabelecer os criterios para a
elegibilidade dos investimentos ao Programa No Artigo 11, expandir o escopo de entidades elegiveis ao acesso ao
Eco Invest Brasil, a alocacao dos recursos, os Programa Eco Invest, ampliando a participacao de outras instituicoes
processos de habilitacdo de agentes financeiros | do Sistema Financeiro Nacional e incluindo entidades do mercado
e de prestacao de contas, bem como a de capitais, gestoras de recursos e cooperativas de credito, por
estrutura de governanca da Linha de exemplo.
Mobilizacao de Capital Privado Externo e
Protecao Cambial, no ambito do Programa;
estabelece a composicao e as competéncias
do Comité Executivo do Programa; e da outras
providéncias.
Portaria STN/MF n°® | Estabelece mecanismos para incentivar a Das atividades elegiveis no Artigo 7, considerar as atividades Ministerio da
1.135. de 11 de julho | competicao entre os agentes financeiros; define | definidas na Portaria MF n°® 964, de 11 de junho de 2024. Fazenda/

de 2024

setores para a rodada de leilao que especifica;
define os critérios e as condicdes especificas
para a selecao de instituicoes financeiras para
acesso a sublinha de financiamento parcial
(blended finance), de que trata o art. 31, § 1°,
inciso |, da Medida Provisoria n° 1.213, de 22 de
abril de 2024, no ambito da Linha de
Mobilizacao de Capital Privado Externo e
Protecao Cambial do Programa Eco Invest Brasil
- "Linha Eco Invest Brasil’, e para a alocacao dos
respectivos recursos; define a alavancagem
minima para o leilao que especifica; prioriza
criterios de elegibilidade previstos no art. 3° da
Portaria MF n® 964, de 11 de junho de 2024;
define criterios de priorizacao adicionais; e torna

No Artigo 2, expandir o escopo de entidades elegiveis ao acesso ao
Programa Eco Invest, ampliando a participacao de outras instituicoes
do Sistema Financeiro Nacional e incluindo entidades do mercado
de capitais, gestoras de recursos e cooperativas de credito, por
exemplo.

Secretaria do
Tesouro Nacional
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publico o Leilao Eco Invest Brasil n® 1/2024.

Portaria STN/MF n°
1.308, de 19 de
Adosto de 2024
(Altera a Portaria
STN/MEF n°
1.135/2024)

Altera a Portaria STN/MF N° 1135, de 11 de
julho de 2024, que regulamentou o Leildo Eco
Invest Brasil n® 1/2024.

Sem alteracoes

Ministerio da
Fazenda/
Tesouro Nacional

Portaria MF n° 1.312,
de 20 de Agosto de
2024 (Altera a
Portaria MF n°

/202

Altera a Portaria MF N° 964, de 11 de junho de
2024.

Sem alteracoes

Ministério da
Fazenda/Tesouro
Nacional
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